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ECONOMIA INTERNACIONAL:
DESACELERACION DE CHINA
PARECE MAS AGUDA DE LO
PREVISTO.

La segunda economia méas grande del mundo, que fue ademas motor de la
rapida expansién mundial por afios, esta exhibiendo su crecimiento mas
débil en casi tres décadas. Segun las estadisticas oficiales, el crecimiento
promedio de los Gltimos tres afios se ha ubicado bajo el 7%, en tanto que
el del primer trimestre de este afio se situd en un 6,4%. Estos ndmeros
distan bastante de las cifras de dos digitos alcanzadas entre 2005-2008
(ver Grafico N°1), y se suman al débil desempefio que han mostrado una
serie de indicadores econémicos.
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La produccidn industrial crecid un 5% en mayo, medio punto porcentual
menos de lo previsto (5,5%) y muy por debajo del 8,5% registrado en el
mes de marzo (ver Grafico N°2). Este resultado encierra el crecimiento
interanual mas débil que ha tenido el sector manufacturero desde 2002. En
efecto, el Indice de Gestion de Compras Manufacturero (PMI) cay6 a 49,4
puntos en junio, poniendo en evidencia una contraccion de la actividad
manufacturera que no habia sido prevista por el mercado. Lo contrario
sucedid con la actividad en el sector de servicios de China, que se situd
en 54,2 puntos frente a los 54,3 del mes anterior, presentando una leve
mejora (ver Gréfico N°3).

Gréfico N°1: PIB China
(variacion interanual, puntos porcentuales)
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Grafico N°2:Indicadores Actividad China
(variacion interanual, puntos porcentuales)
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Grafico N°3: indice de Gestores de Compra China
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La demanda interna — medida por las ventas del retail — crecié un 8,6%
en mayo, superando las expectativas del mercado (8,1%) y sentando un
prondstico algo méas optimista luego del débil desempefio que mostré el
comercio durante los meses de marzo y abril (ver Grafico N°2). Los datos
de inversion en activos fijos, por su parte, revelaron un incremento de 5,6%
respecto al afio anterior, resultado inferior al 6,1% promedio de lo que iba
de este afio en el que influyeron la desaceleracién de la inversion pblica
y privada. Por otro lado, pese a las altas tarifas impuestas por Estados
Unidos, las exportaciones chinas aumentaron en un 1,1% en términos
interanuales durante el mes de mayo. En contraste, las importaciones
disminuyeron en un 8,5%, la caida mas fuerte desde mediados de 2016.

Una interrogante que surge ante los resultados de los principales indicadores
de la actividad econémica china es en qué medida han sido afectados por
la intensificacion de las tensiones comerciales que el pafs mantiene con
Estados Unidos. Si bien es cierto que la ralentizacion de la economia china
no es una consecuencia directa de la guerra comercial, no se puede negar
que sf ha contribuido en su empeoramiento. Aunque los efectos de los
aranceles deberfan palparse primordialmente en los datos de comercio, se
observ6 una inesperada alza en las exportaciones. La razén mas probable
para explicar este desempefio es la anticipacion de los exportadores
chinos a futuros acrecentamientos de tarifas. Las amenazas por parte de
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Donald Trump de imponer nuevas tarifas pudieron, segtin analistas, haber
acelerado tanto la produccion como los envios de exportaciones. Por otro
lado, el débil desempefio de la produccién industrial, y en especial del
sector manufacturero, manifiestan — al menos en parte — el impacto que
el incremento arancelario ha tenido sobre los productores chinos.

Ahora bien, la desaceleracion de la economia china estéa también relacionada
con factores internos. La inversién se ha enfriado producto de las regulaciones
econémicas que el gobierno chino ha tenido que adoptar para frenar el
acelerado aumento de la deuda. Aun cuando la demanda interna haya
repuntado en el Gltimo mes, se mantienen las presiones para que Beijing
logre un estimulo mayor, més considerando que la fuerte reduccion de las
importaciones evidencia la incapacidad del consumo doméstico para hacer
frente a una disminuida demanda externa. Esto implica que por més que la
reanudacion de las negociaciones comerciales entre ambas potencias sea
vista en forma positiva por los agentes econémicos, se requieren politicas
internas para reavivar el crecimiento de China.
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ACTIVIDAD ECONOMICA: ;ES
RESPONSABLE EL ESCENARIO
EXTERNO DEL DEBIL
CRECIMIENTO INTERNO?

El Gltimo Informe de Politica Monetaria (IPolM) estuvo marcado por el ajuste
ala baja en las expectativas de crecimiento, antecedido por una histérica
disminucion de 50 puntos base de la tasa de politica monetaria (TPM).
Dado el menor crecimiento efectivo del primer trimestre, el Banco Central
redujo la estimacion de crecimiento del PIB de un 3-4% (IPoM de marzo) a
un rango de 2,75-3,5%. Los expertos por su parte volvieron a recortar sus
proyecciones de crecimiento para la economia chilena este afio, situdndola
enun 2,9% (Encuesta Expectativas Econdmicas, Banco Central de Chile).
iLas razones? Segun la autoridad monetaria, una combinacion de diferentes
factores incidi6 en la desaceleracion que afect6 a la actividad econémica
del primer trimestre. Entre ellos, el menor impulso que recibira nuestra
economia en respuesta a la escalada de las tensiones comerciales entre
Estados Unidos y China. La pregunta clave es cuénto afecta este turbulento
escenario externo a Chile en la practica, o mas bien, qué ponderacién
debemos asignarle dentro de todos los elementos que intervienen en la
trayectoria de crecimiento de la economfa en 2019.

No hay duda de que el complejo escenario que viven algunas de las
economias avanzadas y de mayor tamafo ha traido consecuencias para la
actividad econémica mundial. En efecto, el FMI disminuy6 sus estimaciones
de crecimiento en 2019 para el 70% de la economia mundial. En el caso
particular de Chile, la intensificacion de la guerra comercial entre EE.UU.
y China ha tenido efectos directos sobre el comercio exterior a través de
determinadas variables macroeconémicas: tipo de cambio, precio de la
mayorfa de las materias primas y aversion al riesgo.
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Concretamente, el délar se aprecid y los precios de las materias primas,
incluido el cobre, cayeron. Lo anterior se tradujo en un desempefio levemente
mas débil de las exportaciones durante el primer trimestre de este afio,
principalmente de bienes, que disminuyeron un 3,9% el primer trimestre
de este afio respecto al mismo periodo del afio anterior (Ver Gréfico N°4).
En esta caida incidieron principalmente el menor volumen de los envios y
la disminucién de los precios de los principales sectores exportadores. En
el sector minero se aprecio una caida de 5,4% respecto del afio anterior,
determinada principalmente por los menores envios de cobre (Ver Gréafico
N°B). Por su parte, las exportaciones industriales sufrieron una caida de un
1,9%, mientras que los envios del sector agropecuario, silvicola y pesca
mostraron una baja de 4,1% (Ver Grafico N°5).

Grafico N°4: Exportaciones
(millones de délares, variacion interanual)
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No hay duda de que el turbulento escenario internacional ha golpeado la
actividad econémica de nuestro pafs. Sin embargo, no todo es escenario
externo. Es importante reconocer que también hay riesgos internos. Cabe

Grafico N°5: Variacion interanual exportaciones
(puntos porcentuales)
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Grafico N°6: Exportaciones: Variacion interanual de
volumen y precio (puntos porcentuales)
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EVIDENCIA DE ASIMETRIAS DE
INFORMACION EN EL MERCADO
DEL CREDITO.

Los resultados de la Gltima Encuesta Financiera de Hogares (2017)
indican que el 66% de los hogares chilenos declara tener alguna deuda,
siendo la deuda de consumo la con mayor tenencia (55%) seguida por
la hipotecaria (21%). Si bien se redujo el porcentaje total de hogares
con algun tipo de deuda — debido principalmente a una disminucion
en la tenencia de deuda de consumo — es una cifra elevada que se
suma los aumentos generalizados que registraron los indicadores de
endeudamiento. Otros aspectos que destacan son el aumento en la
tenencia de deuda hipotecaria de 5 puntos porcentuales respecto de
la dltima medicion y el porcentaje de hogares que mantienen deudas
mdltiples con distintos acreedores — que se mantuvo en torno al 30%.

En vista de los resultados anteriores, no sorprende que el Banco Central
haya dedicado parte de los dltimos Informes de Estabilidad Financiera
(IEF) a analizar la eficiencia del mercado crediticio, un mercado en el cual
existen asimetrias de informacion que podrian potencialmente afectar la
estabilidad financiera de nuestro pafs.

Estas asimetrias de informacion surgen de las falencias en la estructura
informacional del mercado crediticio. Los oferentes de crédito deben
inferir la intencion y la capacidad de pago de los deudores a partir de la
informacion disponible en registros de crédito u otras al mismo tiempo
que los deudores sefalizan su “calidad” a dichos oferentes mediante
informacion de ingresos, activos e historiales de comportamiento de
pago. El principal problema que ha identificado el Banco Central es que en
Chile no existe un registro consolidado de deudas, sino que la informacién
disponible se encuentra dividida. Esto se debe primordialmente a que no
s6lo los bancos entregan préstamos para consumo y viviendas, sino que
existen una serie de fuentes de financiamiento no bancarias como las
mutuarias en el caso de los créditos hipotecarios y las casas comerciales
0 cajas de compensacion en el caso de los créditos de consumo, cuya
participacion dentro del mercado ha aumentado considerablemente.
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iPor qué la ausencia de un sistema consolidado de informacidn crediticia
deberfa preocuparnos? La evidencia presentada por el Central indica que
los deudores que mantienen obligaciones paralelas con distintas fuentes
de financiamiento no sélo presentan mayores indices de endeudamiento,
sino que también exhiben tasas de impago mas elevadas. Lo anterior
se puede ver en el siguiente grafico donde se comparan las tasas de
incumplimiento de aquellos que mantienen deudas hipotecarias sélo con
bancas, sdlo con mutuarias y con ambas.

Grafico N°7: Tasa de incumplimiento hipotecario
por tipo y nimero de instituciones
(% deudores en cada grupo, 2017)
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Fuente: IEF BCCH (Segundo semestre, 2018).

Algo similar sucede con los créditos de consumo. El cliente promedio que
mantiene obligaciones con miltiples acreedores tiene niveles superiores
de deuda (ver Grafico N°8) y puede méas que duplicar su tasa de impago
respecto de quien no lo hace (ver Grafico N°9).
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Gréfico N°8: Endeudamiento condicional a tener deuda
en bancay casas comerciales
(promedio, veces del ingreso mensual)
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Fuente: IEF BCCH (Primer semestre, 2019).

Grafico N° 9: Tasa de Impago 90 dias a 1 afio, por oferente
(% de deudores de cada grupo)
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Fuente: IEF BCCH (Primer semestre, 2019).
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Este diagnéstico realizado por la autoridad monetaria no deberfa
pasarse por alto, pues ratifica la necesidad de contar con un registro
consolidado de deudores que permita identificar a aquellos individuos
que mantienen obligaciones con mltiples oferentes de crédito y asi,
evitar la subestimacion de la carga financiera total y probabilidad de
impago de los clientes que generan inestahilidad financiera.
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PENSIONES

IMPACTO DEL ENVEJECIMIENTO
POBLACIONAL SOBRE EL GASTO
PUBLICO EN PENSIONES.

Una potencial consecuencia del evidente proceso de envejecimiento
poblacional que atraviesa nuestro pais es el impacto sobre el gasto plblico
en pensiones. Si bien los cambios demogréaficos no afectan directamente
la sustentabilidad de un sistema de pensiones como el chileno —de ahorro
individual con un régimen de capitalizacion — sf impactan la del esquema de
pensiones no contributivas, que se financian con impuestos generales del
pafsy cuya cobertura se ha ido expandiendo. Segun el libro publicado por
el Banco Mundial “Retos y Oportunidades del Envejecimiento en Chile”, el
costo adicional asociado a la expansién de las pensiones no contributivas
podria aumentar como consecuencia del envejecimiento poblacional, ya
que implica un aumento en el nimero de beneficiarios y, al mismo tiempo,
una reduccion en el nimero de personas econémicamente activas. jEs
posible revertir esta tendencia? La respuesta es s, y existen diferentes
alternativas para lograrlo. Los académicos del Banco Mundial analizan
dos de ellas. La primera es cambiar la edad de jubilacion legal, mientras
que la segunda forma de hacerlo es fomentar el retraso a la jubilacion, es
decir, generar incentivos econémicos que logren la postergacion voluntaria
de la solicitud de pension por parte de los afiliados.

En este sentido, el proyecto de reforma previsional que ha presentado el
actual gobierno adopta una estrategia del tipo basada en incentivos, pues
propone un “premio” para quienes sigan cotizando con posterioridad a la
edad legal de pensién y cumplan con un minimo de afios cotizados antes
de dicha edad. Especificamente, “se autoriza a quienes permanezcan
trabajando més alla de la edad legal de retiro a que puedan retirar un
monto equivalente al 50% de la diferencia entre el saldo acumulado en
la cuenta individual y el que necesitaba para financiar la pension si se
hubiesen pensionado a la edad legal” (FIAP, 2019).

Pero jqué sucede en la practica con la edad media de jubilacion de los
chilenos(as)? Los datos de la Superintendencia de Pensiones muestran que
la gran mayorfa de hombres que solicitaban su pensién tenian exactamente
la edad legal de jubilacion (65 afios); sélo un 13% tenia una edad superior.
Entre las mujeres en cambio, es mas comdn postergar la pension mas alla
de la edad legal (60 afios), aunque no por més de 5 afios (ver Tabla N°1).
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Tabla N°1: Porcentaje de nuevos pensionados en 2017
que reclamaron su pension temprano o la postergaron.

Todos Vejez anticipada

Pospone pension

Edad % del Edad % del Edad
Prom. total prom. total prom.
Mujeres 61,4 0,3% 57,0 28,8% 64,6
Hombres 65,4 4,8% 60,5 13,3% 69,6

Fuente: Banco Mundial (2018). “Retos y Oportunidades de Envejecimiento en Chile”.

En cuanto a las caracteristicas de los afiliados que solicitan sus pensiones
tempranamente éstos tienen mayor niimero de periodos cotizados e ingresos
imponibles mas altos, acorde con las reglas que impone del sistema
previsional chileno, en tanto que los hombres que postergan su pension
tienen en su mayorfa una menor cantidad de meses cotizados (“lagunas
previsionales”) e ingresos imponibles més bajos.

Tabla N°2: Caracteristicas de los afiliados que solicitan una pension
anticipada vs. exacta vs. postergada.

Vejez anticipada Edad legal Pospone pension
Meses contribuidos a los 50 afios (percentil 50)
Mujeres 98 49 40
Hombres 87 49 37
Ingreso anual imponible a los 50 afios en $ chilenos (percentil 50)
Mujeres 2.898.135 830.771 646.193
Hombres 3.342.988 1.276.086 970.650

Fuente: Banco Mundial (2018). “Retos y Oportunidades de Envejecimiento en Chile”.

Una interrogante relevante que guarda relacién con el propdsito de la
reforma pero que no puede resolverse a partir de las tablas anteriores
es si los chilenos(as) dejan de trabajar en el momento que reclaman su
pension. Las estadisticas muestran que la mayoria de los hombres asocia
el hecho de jubilarse con el de retirarse. No obstante, alrededor de un
22% combina su pension con un ingreso laboral en los afios posteriores
a la jubilacién. La proporcién de mujeres que combina ambos tipos de
ingresos en tanto es sélo de un 9,8% (ver Gréfico N°10).
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Grafico N°10: Situacién ocupacional y recepcion de
jubilacién o pension de vejez (contributiva o no contributiva)
de la poblacion en edad de jubilar (2017).

(Porcentaje, poblacién de hombres mayores de 64 afios y mujeres
mayores de 59 afios por sexo).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la Encuesta CASEN 2017.

Las altas cifras de personas que reciben jubilacién y no trabajan sugieren
que al menos parte de ellas hubiera dejado de trabajar con anterioridad si
hubiera podido acceder a su ahorro previsional. Conseguir retrasar la edad
de jubilacién media seria entonces una forma de lograr aumentos en la
participacion laboral a esas edades. Si bien la propuesta gubernamental
es consistente con este objetivo, los académicos del Banco Mundial
sostienen que una estrategia basada en incentivos econémicos como esta
demanda una mejor comprensién y confianza en el sistema de pensiones
actual. Desgraciadamente, en Chile existe un alto nivel de desinformacién
respecto al sistema de pensiones en términos generales y de las situaciones
particulares en que cada afiliado se encuentra. Los resultados de la dltima
Encuesta de Proteccion Social (EPS) dan cuenta de desconocimiento que
tienen los chilenos sobre el sistema previsional (ver Figura N°1).
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Figura N°1 Conocimiento del sistema de pensiones (EPS 2015).

;Sabe qué porcentaje del ingreso imponible le
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la EPS 2015.

Esto significa que uno de los principales desafios consiste en implementar
iniciativas de educacion previsional. Otro desafio importante es implementar
politicas publicas que aumenten la participacion laboral de los adultos
mayores. Para ello es crucial analizar si es que actualmente existe un
espacio para que éstos puedan insertarse a la fuerza de trabajo. Mejorar
la capacitacion, contener la discriminacion y facilitar el acceso a empleos
mas flexibles son algunas de las propuestas que el Banco Mundial entrega
para cumplir con este fin.
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PRINCIPALES RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE CALIDAD DE VIDA
DEL ADULTO MAYOR ENCAVIDAM, E IMPACTO DEL PILAR SOLIDARIO

Maria Cecilia Cifuentes

En junio de 2018 la Subsecretaria de Previsién Social dio a conocer el documento con los “Principales resultados de la Encuesta de Calidad de Vida del
Adulto Mayor, e Impacto del Pilar Solidario”. Este estudio es fruto de una encuesta realizada por el Centro de Encuestas y Estudios Longitudinales de
la Pontificia Universidad Catélica de Chile, cuyo objetivo fue aplicar un instrumento que permitiera medir, entre otras cosas, el impacto del Sistema de
Pensiones Solidarias en la calidad de vida del Adulto Mayor y asf proporcionar a los hacedores de politicas, investigadores, autoridades ministeriales y
sectoriales, como también al piblico interesado, una herramienta de diagndstico para la toma de decisiones y disefio de politicas en materia de prevision.
El pilar solidario efectivamente llega a la poblacién adulta mayor que presenta mayores carencias en casi todos los aspectos. De esta forma surge la
Encuesta de Calidad de Vida del Adulto Mayor (ENCAVIDAM).

Esta encuesta es una submuestra de la Encuesta de Proteccion Social (EPS) que también esta a cargo de la Subsecretaria de Prevision Social y que cubre
dimensiones que permiten evaluar la calidad de vida de esta poblacién desde la perspectiva multidimensional, con la cual comenzaron ya a abordarse
el problema de la pobreza y las politicas plblicas desde otras instituciones del Estado. La submuestra utilizada en la ENCAVIDAM fue seleccionada a
través de un disefio bifasico que considerd tres etapas, y es representativa a nivel nacional. Consto, en su linea base, de 2.523 personas de 60 afios y
mas siendo aplicada entre el 25 de noviembre de 2017 y el 20 de febrero de 2018 por el Centro de Encuestas y Estudios Longitudinales de la Universidad
Catdlica. La encuesta la respondieron individuos aleatoriamente seleccionados, por medio de una entrevista cara a cara, y se utilizé un cuestionario
implementado por dispositivos electrénicos.

A partir de los datos expandidos de la encuesta, se obtiene que la poblacion de personas mayores en el pafs (es decir, de 60 afios y més) asciende a
2,96 millones de personas, las que se dividen en 1,33 millones de hombres y 1,63 millones de mujeres. La poblacién femenina, por lo tanto, representa
el 55% de la poblacién de personas mayores.

De los casi 3 millones de personas de 60 afios y mas, un 30%, es decir, algo mas de 900 mil personas, tiene entre 60 y 64 afios mientras que otras 702
mil tienen entre 65y 69 afios (un 24% del total); un 31%, tiene entre 70y 79 afios (919 mil personas); mientras que la poblacion de 80 afios y mas es de

436 mil personas, lo que representa un 15% del total de las personas mayores.

La mayor longevidad de la poblacién femenina queda en evidencia al constatar que las mujeres son una mayor proporcién de la poblacién a medida que
aumenta la edad. Asi, por ejemplo, en el grupo de 80 afios y mas, un 37% son hombres, mientras que las mujeres representan el 63% del total.

N° 25/ JULIO 2019 CEF ANALISIS



Q TEMA DE ANALISIS

BUSINESS SCHOOL ANOS

ESE ZO

Universidad de los Andes

CEF - Centro Estudios Financieros

Los resultados de esta encuesta son muy ilustrativos, y permiten extraer insumos valiosos para la elaboracion de politicas pdblicas enfocadas en el
adulto mayor. Desde esa perspectiva parecen cumplirse los objetivos para los cuales fue disefiada.

Como una forma de analizar los resultados en una forma comprehensiva, a continuacion, se sefialaran los principales aspectos que se desprenden a lo
largo de todo el estudio, en el sentido que los puntos que se mencionan se pueden concluir de varias preguntas de la encuesta. Los puntos mas relevantes

son los siguientes:

1. La situacion en la vejez es mejor que la percepcion que se tiene, producto de la informacién de pensiones y de salud, que muestra a este grupo
etario en una condicion bastante precaria.

2. Elnivel educativo es la variable que parece ser mas importante para explicar mejores condiciones de vida en la vejez, en todos los aspectos.
3. Elprecio de los remedios es una variable importante en la condicién socioeconémica en le vejez (el 80% toma remedios)
4. Las mujeres tienen una situacién desmejorada respecto de los hombres en casi todos los aspectos analizados.

5. Existe un espacio importante de tiempo para que los adultos mayores en Chile realicen actividades productivas para ellos y la sociedad. También
hay espacio para realizar actividades en comunidad, lo que hace necesario el reforzamiento de redes.

6. Existe también un espacio importante para mayor actividad fisica, lo que redundaria en la mejoria de otros indicadores relevantes en la calidad de
vida en la vejez (salud y vida en comunidad, por ejemplo).

7. Los resultados de esta encuesta muestran que es perfectamente posible, y beneficioso para los adultos mayores, buscar formas de prolongar la
vida laboral activa.

8.  Principales impactos del Pilar Solidario: A este respecto es importante sefialar que en relacion a los puntos anteriores sefialados, los beneficiarios
del Pilar Solidario (que tiene como requisito pertenecer al 60% mas pobre de la poblacién) son los que tienen una menor proporcién de evaluacion

positiva de su situacion econdmica respecto de otros pensionados

A continuacién, se analizan cada uno de los puntos anteriores por separado.

N° 25/ JULIO 2019 CEF ANALISIS



Q TEMA DE ANALISIS

BUSINESS SCHOOL ANOS

ESE ZO

Universidad de los Andes

CEF - Centro Estudios Financieros

1. La situacion en la vejez es mejor que la percepcion que se tiene, producto de la informacion de pensiones y de salud.

Es bastante evidente de los datos que se tienen sobre los montos de las pensiones en Chile que el pais tiene un problema de bajas pensiones, insuficientes
para enfrentar con dignidad la situacién de vejez. Sin embargo, y contrario a lo que es la percepcién general, los indicadores de calidad de vida en la
vejez en Chile son razonablemente buenos, sobre todo cuando se analiza la autoevaluacién que hacen los adultos mayores de su situacién personal.
Aunque existen aspectos que sin duda requieren atencién y que pueden ser mejorados, el punto de partida no parece critico. Esto coincide con las cifras
de pobreza en el pafs, en el sentido que este flagelo es mucho mds acuciante en los nifios que en los ancianos.

Lo primero que se pregunta es sobre la autoevaluacion de la situacion econémica donde sélo un 18,1% la considera mala, un 59,4% regulary un 22,2%
la considera buena.

Usted considera que su situacion econémica es:

Muy buena
Buena
Regular 59,4%
Mala

Muy mala

No sabe / no responde

0% 0% 0% 30% 4% 0% 60% 0%

Llama la atencién el que ante la afirmacion “Las condiciones de su vida son excelentes”, 45% de las personas mayores manifesté estar de acuerdo,
situacion ademés en la que no existe una diferencia significativa entre hombres y mujeres (45,9% para los hombres y 44,7% para las mujeres).

También es elevada la proporcion de adultos mayores que se declara satisfecho con su vida, un 77,3%, porcentaje que es relativamente més alto para
los hombres (79,4%) que para las mujeres (75,6%). Llama mucho la atencién en este aspecto que, contrario a la mayoria de los ftems encuestados, la
satisfaccion con la vida es bastante méas alta atn para los mayores de 80 afios, dentro de los cuales un 85,7% se declara satisfecho con su vida. Esto es
muy interesante, porque en general, en todos los otros aspectos que son indagados en la encuesta, la situacion se deteriora con la edad, lo que permite
pensar que la satisfaccion con la vida mas mas alla de condiciones materiales y de salud. De hecho, en otra pregunta de la encuesta se determina que
un 51% de los adultos mayores sufre algtn tipo de dolor fisico a menudo.
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La autopercepcion sobre las condiciones de salud de los adultos mayores también se inclina méas hacia lo positivo que lo negativo. Un 42,8% considera
su situacion de salud como buena o muy buena, un 43,7% la considera regular y sdlo un 13,4% la considera mala o muy mala.

¢Como calificaria usted su estado de salud?

Muy buena
Buena
Regular 43,7%
Mala

Muy mala

No sabe / no responde

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Por otra parte, los adultos mayores también se declaran satisfechos con las condiciones de su entorno. Si se considera a los que indicaron estar
“satisfechos” 0 “muy satisfechos”, 79% manifest6 estar “satisfecho” o “muy satisfecho” con las condiciones de su comuna y un 84% con las condiciones
de su vivienda. Un 84%, también, sefiald estar “satisfecho” o “muy satisfecho” con su jornada diaria y sus actividades de ocio, mientras que un 86% de
los que trabajan indicé estar “satisfecho” o “muy satisfecho” con su trabajo. Finalmente, cerca de 91% sefal¢ estar “satisfecho” o “muy satisfecho”
con su vida en familia.

Por el contrario, la percepcion de mal trato por parte de su entorno existe, pero en porcentajes reducidos, como muestra el siguiente grafico:

Con respecto a las situaciones, en los (ltimos dos afios jcuan ha menudo usted ha
sido (proporcion que indicd muchas veces o siempre)
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Los adultos mayores muy mayoritariamente declaran contar con redes de apoyo. Cifras cercanas a un 90% declaran contar con ayuda en caso de requerirla
para sus actividades diarias (tareas domésticas y situaciones de salud). También cifras en torno a un 90% cuenta con redes de apoyo afectivo, y algo
menos de un 80% cuenta con apoyo financiero en caso de requerirlo.

Dentro de este contexto de redes de apoyo bastante positivo, un aspecto que no es tan bien evaluado se refiere a la presencia de compafiia, ya que un
19,5% de las personas declara que le ha faltado compania en los Gltimos dos afios.

Respecto al uso de tecnologia, en general los adultos mayores se han ido incorporando al mundo digital; un 54% tiene acceso a internet y un 84,5%
tiene teléfono celular. Sin embargo, sdlo un 21,7% tiene manejo de internet por si mismo.

En materia de ingresos individuales, el promedio para los adultos mayores es de $358.000 y la mediana de $250.000. Estas cifras son superiores a los
datos de gasto individual que declaran los encuestados. El promedio de gasto es de $289.000 y la mediana de $200.000. Un 10,3% de la poblacion adulta

no cuenta con los ingresos suficientes para financiar los gastos incorporados en la medicién.

Un aspecto adicional abordado por esta encuesta se refiere a la construccion de indices de calidad de vida de los adultos mayores, que incorporan un
set de diez dimensiones, que se muestran a continuacion:

DI DT
D=
DI I
DT DT
DI Ty

Todas estas dimensiones son encuestadas, sin embargo, se opta finalmente por no construir un indice de calidad de vida agregado, por cuanto se requeria
definir criterios esencialmente arbitrarios para hacerlo. De todas formas, resumiremos brevemente los resultados de la encuesta para cada una de estas
dimensiones.

En la dimension trabajo, la encuesta arroja una tasa de satisfaccion de 85,9%, con una tasa de participacion laboral de 38,1% y una tasa de ocupacion de
36,7%. De estos, un 41,9% trabaja en forma asalariada. Por otra parte, se detecta un potencial importante de adultos mayores que estarian disponibles

para trabajar.

En la dimensién de ingresos y gastos, un 21,4% evalla su situacion en forma positiva, aunque un 66,8% declara tener ingresos suficientes para financiar
sus gastos (el 92,1% tiene ingresos iguales o superiores a sus gastos). La pensién financia un 61,3% de los gastos.
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En materia de salud, un 41,2% evalta su situacién en forma positiva y el 64,2% tiene acceso a salud en condiciones adecuadas. Un 87,9% no presenta
deterioro cognitivo y un 56,2% no tiene dependencia de medicamentos. Un indicador que parece bajo, aunque se trata de un problema méas global en el
pais, es que s6lo un 36,4% realiza actividad fisica.

Dentro de la dimensidn de bienestar subjetivo, un 77,3% dice estar satisfecho con su vida, y llama mucho la atencién en esta dimension subjetiva que,
contrario a lo que ocurre con casi todos los otros aspectos, en este caso los mayores de 80 afos estan bastante mas satisfechos que el resto, con un
85,7% de satisfaccion. Por otra parte, un 65,7% considera que su vida espiritual o creencias religiosas le ayudan a enfrentar las dificultades.

En la dimensién de educacion, los afios de escolaridad de los adultos mayores son de 7,8 promedio, y un 79,1% son analfabetos funcionales, tasa que
parece muy elevada.

En la dimensién de uso del tiempo, un 80,6% se considera satisfecho con su uso personal del tiempo, destinando méas del doble del tiempo al ocio que
a quehaceres domésticos.

En la dimension de vivienda y entorno, un 80,7% se declara satisfecho con su vivienda, un 84,4% tiene vivienda propia y un 95,6% tiene vivienda con
agua y luz eléctrica. Por otra parte, un 76,1% esta satisfecho con el entorno de su vivienda y un 83% con su barrio.

En la dimension de redes y participacién, un 87% estéa satisfecho con su familia y un 54,5% considera que ha recibido trato igualitario. Por otra parte,
porcentajes cercanos al 90% cuenta con redes de apoyo funcionales y afectivas, junto con un 74% que dice contar con redes de apoyo econémico.
Un porcentaje equivalente tiene relaciones sociales y afectivas, y un 75% desarrolla actividades sociales. Sin embargo, sélo un 26,6% participa en
organizaciones de la sociedad civil. Finalmente, un 79% vive acompafado.

En la dimension de seguridad, un 64,3% percibe su barrio como seguro y un 72,8% vive en un entorno sin basura.

Dentro de la dimensién de autonomia y autovalencia, un 57,5% dice tener autonomia en sus decisiones, y un 76% se declara autovalente, junto con un
88% que puede funcionar sin la ayuda de aparatos (muletas, sillas de rueda u otros).

2. El nivel educativo es la variable que parece ser mas importante para explicar mejores condiciones de vida en la vejez, en todos los
aspectos.

Un tema que cruza toda la encuesta es la significativa diferencia que existe en las condiciones de vida en la tercera edad, en funcion del nivel educativo
al que se llegd, no sélo porque esta asociado a mayores ingresos, lo que resulta bastante evidente', sino porque se asocia a enfrentar la vida de mejor
forma, como lo veremos con los aspectos que mencionaremos a continuacion. Tenemos, por ende, una situacion estructuralmente precaria en este
aspecto, ya que la escolaridad de los adultos mayores en Chile es menor que la de la poblacién en general. S6lo un 10% de los mayores de 60 afios tiene
educacion superior, mientras que un 73% no termind su educacion escolar, como puede verse en el siguiente grafico:

"'Un 44,5% de los que tienen educacion superior considera su situacién econémica como buena o muy buena, mientras que sélo 16,1% de los que llegaron hasta 6to basico lo hace.
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Poblacion 60 afios y mas por nivel educacional

[ Hasta 6°Basico M 7°Bés. a3°Medio [ 4° Medio Educacion Superior

La situacion es relativamente mejor en las cohortes méas jovenes. En el grupo entre 60 y 64 afios, un 13% tiene educacion superior, mientras que, en los
mayores de 80, sdlo un 6% la tiene.

Un primer aspecto en que el nivel educacional impacta positivamente es en la disposicion a trabajar, un 18,2% de los que tienen educacion superior
lo harfan, mientras que sdlo un 8% de los que terminaron la educacién primaria. Por otra parte, un 53,9% de los que accedieron a educacion superior
considera las condiciones de su vida como excelentes, porcentaje que es de 40,9% para los del menor nivel educativo. Un 85% de los primeros esta
satisfecho con su vida, comparado con un 73,4% de los con menor escolaridad. Adicionalmente, el proceso de envejecimiento es mejor tolerado por
los que tienen mayor educacion; un 58,1% de los que tienen educacion superior considera que "las cosas se ponen cada vez peor a medida que usted
envejece”, porcentaje que sube a 81,1% para los de menor nivel educativo. Frente a la afirmacién "Entre méas viejo(a) se pone mas indtil se siente" un
66,9% de los que llegaron hasta 6to basico responde afirmativamente, porcentaje que cae a 32,8% para los de mayor escolaridad. El nivel educativo
influye también en la percepcion de felicidad; frente a la afirmacién "Ahora es menos feliz que cuando era joven", un 59% de los de menor escolaridad
responde afirmativamente, mientras que sélo un 23,5% de los que tienen educacion superior lo hace. Un 67% de estos Gltimos califica su estado de
salud como bueno o muy bueno, y sélo un 33% de los de menor escolaridad. De este Gltimo grupo, un 37,8% no tiene dificultades de desplazamiento,
porcentaje que sube a 69,6% para los de mayor escolaridad.

Los adultos mayores con mayor nivel educativo participan mas de organizaciones comunitarias, los que trabajan tienen mayor satisfaccion con su trabajo,
tienen mayor probabilidad de tener un trabajo asalariado, y por supuesto, tienen una autoevaluacién mucho mas positiva de su situacién econémica.
Adicionalmente, autoevaltan mejor su situacion de salud, tienen menor prevalencia de enfermedades crénicas, menores dificultades permanentes de
desplazamiento y en mayor porcentaje realizan actividad fisica. En general se trata de condiciones que no tienen por qué tener una relacion directa con
el nivel educativo, y sin embargo, esta condicién impacta positivamente en casi todas las dimensiones de la calidad de vida.
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En materia de politicas plblicas, resulta evidente la dificultad de lograr mayor escolaridad en grupos de adultos mayores. Sin embargo, los resultados
anteriores muestran que se puede obtener importantes beneficios de las politicas de capacitacion enfocadas en este grupo etario, ya que no sélo podrian
contribuir a lograr empleabilidad y mejores condiciones econémicas, sino que se pueden lograr mejorias en &mbitos muy diversos.

3. El precio de los remedios es una variable importante en la condicion socioeconémica en le vejez

La encuesta muestra que, dentro de la poblacién mayor de 60 afios, un 77,1% toma remedios en forma diaria. El 60% tiene diagnéstico de hipertensidn,
el 40,4% de reumatismo, el 35,8% de artritis o artrosis y el 33,4% tiene colesterol alto. Por otra parte, un 20,7% tiene depresion. En general, las mujeres
tienen mayor prevalencia de problemas de salud, especialmente en lo que se refiere a artritis/artrosis.

El gasto en remedios representa para los adultos mayores un 4,9% del presupuesto. El gasto en salud en general representa un 11,6% del ingreso,
pero con un porcentaje bastante mas alto para las mujeres, de 16,3% en comparacion con un 6,1% de los hombres. No existe en cambio una diferencia
importante en estos porcentajes en la medida que aumenta la edad, aunque si es mas bajo para el grupo entre 60 y 64 afios (5,7%).

De lo anterior se puede concluir que es una politica efectiva facilitar el acceso a remedios en forma gratuita cuando éstos son diagnosticados como
necesarios. Se puede mejorar la situacién de pensiones en forma focalizada.

4. Las mujeres tienen una situacion desmejorada respecto de los hombres en casi todos los aspectos analizados.

Este es un aspecto muy importante, que cruza toda la encuesta, y que justifica que las politicas publicas referidas al adulto mayor tengan un claro enfoque
de género, que en parte importante se debe a la mayor expectativa de vida de las mujeres, unido al hecho de que gran parte de las dimensiones de la
vida se deteriora con la edad.

Lo primero que habria que mencionar es que las mujeres representan un 55% de la poblacién de adultos mayores, porcentaje que crece en la medida
que aumenta el grupo etario. En los mayores de 80 afios, las mujeres son un 63%, contra un 37% de hombres.

Respecto al nivel educacional, los hombres tienen una situacién bastante mejor que las mujeres, y dado que el nivel educativo es un determinante clave
de la calidad de vida, se tiene entonces una razén importante para esta situacion desmejorada de las mujeres. Un 60% de las mujeres llegé sélo hasta
6to basico, parcentaje que es de 40% en el caso de los hombres. Como aspecto positivo, estas brechas son practicamente inexistentes para la poblacién
joven de nuestro pafs.
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Proporcién de hombres y mujeres por nivel educacional
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La tasa de ocupacion también muestra una brecha significativa entre hombres y mujeres; mientras un 54,3% de los hombres mayores de 60 afios esta
ocupado, sélo lo estd un 22,2% de las mujeres, siendo también superior la tasa de desempleo femenina (3,9% vs. 3,5%). Un porcentaje menor de mujeres
trabaja en forma asalariada (29% versus 42% de los hombres) mientras una proporcién mayor lo hace por cuenta propia (49% versus 43%). Por otra parte,
dentro de los que no trabajan, también hay mayor disposicién a hacerlo para los hombres (15,3%) que para las mujeres (11,5%).

Los hombres en general también estan mas satisfechos con su vida, aunque en este caso la diferencia no es significativa, en un contexto en que ambos
sexos se declaran satisfechos, un 79,4% de los hombres y un 75,6% de las mujeres. Las mujeres tienen también algo de mayor sentimiento de ir sintiéndose
mas inGtiles con el envejecimiento; mientras un 50,7% declara este sentimiento, un 57% de las mujeres lo hace. Por Gltimo, un mayor porcentaje de
hombres (45,8%) respecto de mujeres (40,3%) declara que sus condiciones de salud son buenas o muy buenas.

Debe mencionarse, en todo caso, que en las condiciones subjetivas de la encuesta las brechas entre hombres y mujeres son inferiores a las que se
observan en las condiciones objetivas.

5. Existe un espacio importante de tiempo para que los adultos mayores en Chile realicen actividades productivas para ellos y la sociedad.
También hay espacio para realizar actividades en comunidad, lo que hace necesario el reforzamiento de redes.

Uno de los elementos que surge con bastante claridad de esta encuesta es que aquellos adultos mayores que realizan actividades productivas o participan
en organizaciones comunitarias presentan mejores condiciones en general que aquellos que no lo hacen. Esta constatacion hace necesario reforzar las
politicas publicas que contribuyan a estos objetivos.

Dentro del uso del tiempo, sélo un 7% de los adultos mayores ha asistido en el Gltimo mes a un curso de capacitacién, charla o clase, siendo que vemos
que la formacion es una condicion importante en mejorar la calidad de vida en la vejez. La encuesta muestra que s6lo un 21,7% de los adultos mayores
es capaz de manejarse en internet por si mismo, existiendo aqui entonces un area de capacitacion que podria hacer una contribucion importante al
bienestar de este grupo.
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Adicionalmente, dentro de los que trabajan, un 85,9% se siente satisfecho con su trabajo, porcentaje que parece muy elevado, y que evidencia lo positivo
que resulta fomentar oportunidades laborales para los adultos mayores (un 36,7% de los adultos mayores esta ocupado).

Por otra parte, sélo un 9,7% ha participado en el Gltimo mes en actividades culturales (concierto, cine, estadio). Estas cifras muestran el rol clave que
pueden cumplir las areas de adultos mayores en las municipalidades en mejorar la calidad de vida de este grupo, temas en los que las municipalidades
de sectores de altos ingresos son un muy buen ejemplo.

Por otra parte, s6lo un 26,6% ha participado en organizaciones comunitarias, porcentaje que es mas bajo para hombres que para mujeres. El mayor
porcentaje de participacion se da en agrupaciones de adulto mayor (9,3%), por lo que efectivamente existe una preferencia revelada por este tipo de
actividades, seguido por organizaciones religiosas (7,1%). La encuesta muestra que un 21% de los adultos mayores vive sélo, un argumento adicional para
fomentar la participacién en organizaciones comunitarias. El fomento de este tipo de organizaciones parece especialmente relevante para los mayores
de 80 afios (aunque sea mas complejo de lograr) considerando que un 36,5% de este grupo no tiene relaciones sociales y afectivas, mientras que esto
s6lo ocurre en porcentajes inferiores a 25% para el resto de los grupos etarios de adultos mayores. Un 40,5% de los mayores de 80 afios declara no
participar en actividades sociales.

6. Existe también un espacio importante para mayor actividad fisica, lo que redundaria en la mejoria de otros indicadores relevantes
en la calidad de vida en la vejez.

Uno de los aspectos negativos de la encuesta, que ademas es un problema global en Chile, es la escasa actividad fisica que realizan los adultos mayores.
Un primer factor que contribuirfa en este sentido es lograr mayores tasas de ocupacién laboral, ya que normalmente eso va unido por lo menos a la
necesidad de desplazamiento, contribuyendo a una vida mas activa fisicamente también. Recordemos que sélo un 36,7% de los adultos mayores esta
ocupado, porcentaje que es de 22% para las mujeres. Un porcentaje muy similar a la tasa de ocupacion realiza actividad fisica (36,4%), que es mayor para
los hombres (44,6%) que para las mujeres (29,8%). Parece un objetivo importante mejorar estos indicadores, lo que se puede hacer en forma conjunta
con la participacion en actividades comunitarias, ya que el que éstas sean vinculadas a la actividad fisica (gimnasios comunitarios o baile, por ejemplo)
permite lograr varios objetivos a la vez. Las municipalidades tienen aqui un espacio importante para mejorar la calidad de vida de sus adultos mayores.

Un 43,7% califica su estado de salud como regular. Si consideramos ademas que la enfermedad de mayor prevalencia es la hipertension (60%), se tiene
un motivo adicional para el fomento de la actividad fisica.

7. Los resultados de esta encuesta muestran que es perfectamente posible, y beneficioso para los adultos mayores, buscar formas de
prolongar la vida laboral activa.

La mayor expectativa de vida en nuestro pafs es, sin duda, una de las causas principales de las bajas pensiones. Desde que se cre6 el actual sistema
de capitalizacion (1981), la expectativa de vida de los hombres ha subido de 78 a 84 afios, y la de las mujeres, de 81 a 89 afios. Sélo por esa razon,
no parece razonable que la edad de jubilacion se haya mantenido inalterada. Es del més evidente sentido comin plantear que si vivimos méas tiempo,
también podemos y tenemos que trabajar mas tiempo, especialmente si el mantenerse laboralmente activo contribuye a una mejor calidad de vida, no
s6lo por la obtencién de mayores ingresos, sino también porque el trabajo en sf mismo contribuye en otras dimensiones de la calidad de vida, como
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muestra esta encuesta. De acuerdo con la misma, cerca de la mitad de los adultos mayores se encuentra en el tramo entre 60 y 70 afios, en el cual las
condiciones de salud son compatibles con la actividad laboral. De hecho, un 62,2% de los adultos mayores entre 60 y 64 afios se encuentra efectivamente
trabajando, y un 37,1% de los que tienen entre 65y 69 afos. La fuerte reduccion entre ambos tramos se explica muy probablemente porque 65 afios es
la edad legal de pension, ya que las condiciones de salud no son muy distintas. Un 49% del grupo entre 60 y 64 afios califica su estado de salud como
bueno o muy bueno, porcentaje que cae 42,7% para aquellos entre 65y 69, y a 40,7% para el grupo entre 70y 79 afios, lo que parece bastante alto en
comparacion con aquellos 10 afios méas jévenes. El porcentaje cae bastante para los mayores de 80, dentro de los cuales el 33,3% considera su salud
como buena o muy buena.

Dentro del grupo de mayores de 60 que no trabaja actualmente, un 10,7% responde que esta disponible para trabajar en forma inmediata, y un 2%
estarfa disponible en otra época del afio (ambos grupos suman 240 mil personas). Estos porcentajes son mas altos para hombres y también para los
grupos menores de 65 afios.

Es interesante mencionar que un 82% de los adultos mayores no presenta deterioro cognitivo de acuerdo a un test que se aplica para medir la capacidad
de memoria. Por otra parte, la encuesta permite mostrar que, en materia de uso del tiempo, la mayoria de los adultos mayores cuenta con tiempo para
destinar a actividades productivas, ya que son porcentajes reducidos los que tienen responsabilidades de cuidado; un 8,8% las tiene respecto a personas
con discapacidad, y un 18,5% realiza actividades de cuidado de menores de 12 afios.

Es interesante sefialar también que para aquellos que trabajan, existe una alta tasa de satisfaccion con el trabajo (aproximadamente 86% se muestra
satisfecho o muy satisfecho). Esta satisfaccion, aumenta con el nivel educacional y solo decrece de manera importante para aquellos que tienen un
empleo a partir de los 80 afios.

Un (ltimo aspecto a destacar es que si a las personas ocupadas y a las que buscan trabajo se les adiciona aquellas que estarian disponibles para trabajar, se
llegarfa a una tasa de oferta de trabajo potencial de personas de 60 afios y més de 45%. Este dato es interesante porque representa un grupo significativo
de personas (mas de 200 mil) que podrian ser objeto de politicas para incentivar su insercion laboral. Si ademas se considera que cerca de un tercio de
los adultos mayores no conté con ingresos suficientes para cubrir sus gastos, mas valiosas parecen las politicas destinadas a prolongar la vida activa.

Un aspecto en que las politicas publicas podrian hacer un aporte se refiere al logro de mayor alfabetizacion digital. S6lo un 20,9% tiene alfabetizacion
digital, porcentaje que es bastante inferior atin para aquellos sin educacién superior. Siendo que esta es una condicién importante en la insercion laboral,
la capacitacion en este campo parece muy necesaria.

Por Gltimo, un tema a estudiar con mayor detalle en este campo es que la encuesta encuentra que el pilar solidario tiene un impacto negativo significativo
en la probabilidad de estar ocupado. Una forma de atenuar este impacto negativo serfa que el pilar solidario considerara incentivos monetarios a la
postergacion de la jubilacion.

8. Principales impactos del Pilar Solidario

En esta etapa, la encuesta mide el impacto del Pilar Solidario en los indicadores de calidad de vida, con el objetivo de dimensionar hasta qué punto esta
cumpliendo con sus objetivos.
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8.1 Impacto en los ingresos

Para medir este impacto es necesario definir un contrafactual (cuales habrian sido los ingresos sin este aporte solidario) que debe ser simulado.
Esta simulacion no consider6 efectos sustitucion producidos por el efecto del pilar (cambios en el ahorro, en la oferta laboral, en la decisién de
matrimonio y en otras decisiones que pueden afectar el ingreso, generadas por la existencia de este subsidio). Esto significa que es probable que
el efecto en los ingresos presente algln grado de sobreestimacion.

Los resultados son de magnitud significativa. Si se considera al 60% de la poblacién de 65 afios y mas, que actualmente es beneficiaria del Sistema
de Pensiones Solidario (SPS), se tiene un aumento promedio de 39,2% en los ingresos individuales gracias a la politica. Las mujeres presentan
incrementos algo superiores a los que registran los hombres (40,4% es el promedio del aumento para las mujeres, mientras que 37,1% para los
hombres). En el caso de los ingresos del hogar, el aumento promedio producto del Pilar Solidario es de 29% (suponiendo que la existencia del
subsidio no afecta las decisiones de otros miembros del hogar).

8.2 Impacto en la calidad de vida

Para medir este impacto se estimé empiricamente la relacién entre ingreso monetario y los distintos indicadores de calidad de vida, controlando
por otras variables determinantes de dichos indicadores. En segundo lugar, utilizando las estimaciones del impacto del SPS sobre los ingresos
individuales (monetarios) se pudo obtener el efecto esperado de incrementos en ingresos monetarios de dicha magnitud sobre los indicadores
de calidad de vida.

8.2.1 Dimension: Bienestar Subjetivo

Utilizando métodos de regresion, se puede concluir que, un 1% de mayores ingresos monetarios, esta asociado con 5,1 puntos porcentuales de
probabilidad de estar satisfecho con la vida, lo que parece significativo. Se puede dimensionar entonces el importante efecto que los aumentos
en ingresos generados por el Pilar Solidario han podido ser trasladados a una mayor satisfaccion con la vida. Si se consideran aumentos del orden
de 22% a 32%, tal como se indic6 en la seccion anterior (considerando el aumento en la mediana para los ingresos del hogar e individuales,
respectivamente), se puede ver que ello comporta un paso significativo hacia la satisfaccion con la vida, considerando todas las otras dimensiones
constantes.

Por otra parte, un 1% de mayores ingresos monetarios, esta asociado con 5 puntos porcentuales de probahilidad de considerar que sus condiciones
de vida son excelentes. Por ende, este parametro, al igual que con el indicador anterior, permite dimensionar el importante efecto que los aumentos
en ingresos generados por el Pilar Solidario han podido ser trasladados a una mayor satisfaccion con la vida. Si se consideran aumentos del orden
de 22% a 32%, tal como se indicé en la seccion anterior (considerando el aumento en la mediana para los ingresos del hogar e individuales,
respectivamente), se puede ver que ello comporta incrementos en la probabilidad de considerar las condiciones de vida como excelentes superiores
a un 100%, considerando todas las otras dimensiones constantes.

8.2.2 Dimension: Trabajo

En la probabilidad de estar ocupado, los resultados son sélidos en mostrar que un aumento en el ingreso del orden de 1% no asociado a trabajo
disminuye la probahilidad de estar ocupado en casi 0,8 puntos porcentuales. Por lo tanto, si se consideran incrementos de entre 22 y 32% en
los ingresos asociados a la instauracion del PS, se pueden estimar efectos negativos sobre la probabilidad de tener un empleo y la participacion
laboral; estos efectos, dependiendo del indicador, fluctdan entre 17 y 25 puntos porcentuales, cifras que parecen elevadas.
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En la probabilidad de participar en la fuerza de trabajo, se concluye que un aumento en el ingreso del orden de 1% no asociado a trabajo disminuye
la probabilidad de estar disponible para trabajar ocupado en casi 0,7 puntos porcentuales. Por lo tanto, si se consideran incrementos de entre 22
y 32% en los ingresos asociados a la instauracion del PS, se pueden estimar efectos negativos sobre la probabilidad de participar laboralmente
que, dependiendo del indicador, fluctdan entre 15y 22 puntos porcentuales.

8.2.3 Dimension: Salud

En la probabilidad de autoevaluarse con buena salud, los resultados, permiten establecer que un 1% mas de ingresos incrementa la probabilidad
de auto-reportar una buena salud en 3,7 puntos porcentuales. Por lo tanto, incrementos en el ingreso como los registrados por los beneficiarios
del SPS, de entre 22 y 32%, comportan una mayor probabilidad de registrar buena salud de 81 puntos porcentuales o mas.

En la probabilidad de no registrar deterioro cognitivo, al examinar la relacién entre este indicador y los ingresos, una vez que se controla por una
buena parte de variables que podrian explicar el deterioro cognitivo, se encuentra una relacién positiva y estadisticamente significativa entre
ambas variables. En efecto, un incremento de 1% en los ingresos de un individuo estan asociados, todo lo deméas constante, a un aumento de 2,4
puntos porcentuales de probabilidad de no registrar deterioro cognitivo. De esta manera, incrementos en el ingreso como los registrados por los
beneficiarios del SPS, de entre 22 y 32%, comportan una mayor probabilidad de no exhibir deterioro cognitivo de entre 53y 77 puntos porcentuales.

8.2.4 Dimension: Autonomia y Autovalencia

Se encuentra que 1 punto porcentual de mayores ingresos esta asociado a 4,7 puntos de probabilidad de mayor autonomia. En consecuencia, es
posible desprender que incrementos como los registrados con la instauracion del SPS debieron haber significado en sus beneficiarios un fuerte
movimiento hacia la autonomfa de estos.

8.2.5 Dimension: Redes y Participacion social

Se encuentra que 1% de ingresos individuales adicionales se relaciona con 2,3 puntos porcentuales de mayor probabilidad de contar con estas
redes afectivas. De allf, que se pueda plantear, el importante efecto que una reforma para individuos representativos incrementé los ingresos
entre 22% y 32%.

8.2.6 Dimension: Ingresos y Gastos

Un aumento de 1% en los ingresos individuales aumenta fuertemente la probabilidad de que el individuo autoevalle positivamente su situacion
econdmica (en més de 7 puntos porcentuales). Entonces, es bastante evidente que incrementos significativos en los ingresos impulsaran fuertemente
la autopercepcién y evaluacion de la situacién econémica.

Es posible deducir también un importante efecto producto de la introduccién del Pilar Solidario en la percepcién de la suficiencia de los ingresos
en la poblacién beneficiaria.

Finalmente, los analisis econométricos no encontraron relaciones entre los efectos del PSPy las siguientes dimensiones de calidad de vida: proporcién
de personas que se siente completamente satisfecha con su vida, proporcién de adultos mayores a los que no se les ha diagnosticado una enfermedad

crénica y proporcion de personas que tienen redes de apoyo funcional y redes de apoyo econémico.

Se puede concluir entonces que el Pilar Solidario cumple razonablemente bien los principales objetivos que tiene, siendo eso si una materia en la que
se podrian buscar perfeccionamientos los efectos negativos que tiene en el trabajo de los adultos mayores.
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Conclusiones

La Encuesta de Calidad de Vida del Adulto Mayor (ENCAVIDAM) resulta ser un instrumento de gran valor para dimensionar la real situacion de los adultos
mayores en Chile, y serfa de gran interés que la realizacion de la misma se mantuviera en el tiempo, para no sélo conocer la foto en un momento del
tiempo, sino ver también cémo evolucionan los principales aspectos.

Llama la atencién que en general los adultos mayores en Chile presentan una situacién bastante positiva, con un alto grado de satisfaccion con su vida,
tanto en términos subjetivos como objetivos. Los resultados son, sin duda, mejores a la percepcion que se tiene en la opinion piblica. La encuesta muestra
también los beneficios que se podrian obtener en varios dmbitos de la calidad de vida de la prolongacion de la vida laboral.

Los resultados también permiten mostrar dénde estarian las principales carencias. Parece evidente que las mujeres mayores presentan una situacion
desmejorada respecto de los hombres. Lo mismo es cierto respecto a los que tienen menor escolaridad, aspecto que influye negativamente en practicamente
todos los aspectos de la calidad de vida. Se muestra también que existe un espacio importante para politicas piblicas de adulto mayor en capacitacion,
incentivos al trabajo, mayor actividad fisica y mayor participacién en vida comunitaria y actividades culturales.
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Seleccion proyectos de Ley mundo financiero y econdmico con movimientos en el mes de junio-julio.

\/otados

AD(

03-07-19

Se aprueba proyecto de ley, en tercer tramite constitucional, que limita la responsabilidad de los
usuarios de tarjetas de crédito por operaciones realizadas con tarjetas extraviadas, hurtadas o
robadas, en lo relativo a la responsabilidad del usuario y del emisor en casos de uso fraudulento
de estos medios de pago. Aprobacion del informe de la Comision de Economia.

FJESE ZNO

11078-03

19-06-19

Se aprueba proyecto de ley, en segundo trémite constitucional, que modifica la ley N° 19.070,
que aprueba Estatuto de los Profesionales de la Educacién, en diversas materias de orden laboral.

11780-04

11-06-19

Se aprueba proyecto de ley, en segundo tramite constitucional, que crea un estatuto laboral para
jévenes que se encuentren estudiando en la educacion superior. Enmiendas unanimes propuestas
por la Comisién informante.

8996-13

Informados
Comisién de
Hacienda

02-07-19

La Comision considera el proyecto para estimular la actividad fisica y el deporte en los
establecimientos educacionales.

11518-11

02-07-19

La Comisién sesiona con autorizacién de la sala establecimiento de nuevo mecanismo de
financiamiento, de las capacidades estratégicas de la defensa nacional.

7678-02

Vistos
Comisién
Hacienda

02-07-19

Se considera el proyecto que establece la condicidn socioeconémica de los estudiantes a los
que deberan otorgarles estudios gratuitos las instituciones de educacion superior que accedan al
financiamiento institucional para la gratuidad a contar del afio 2019, de acuerdo con lo dispuesto
en el Titulo V de la Ley de Educacién Superior.

11687-04

\/otados

09-07-19

Modificacion del decreto con fuerza de ley N° 30, de 2004, del Ministerio de Hacienda, sobre
Ordenanza de Aduanas, en materia de sanciones al delito de contrabando.

12215-05

Informados
Comisién de
Hacienda

02-07-19

Segundo Informe de la Comision de Hacienda recaido en el proyecto, iniciado en mocidn, con
urgencia "simple”, que "Modifica el decreto con fuerza de ley N° 30, de 2004, del Ministerio de
Hacienda, sobre Ordenanza de Aduanas, en materia de sanciones al contrabando de tabaco y de
sus derivados".

12215-05

11-06-19

Certificado de la Comision de Hacienda recaido en el proyecto, iniciado en mocion, que "Modifica
laley N° 19.070, que Aprueba Estatuto de los Profesionales de la Educacion, en diversas materias
de orden laboral".

11780-04

Vistos
Comisién
Hacienda

09-07-19

Se trata el proyecto de acuerdo, que “aprueba el Convenio Constitutivo del Banco Asidtico de

Inversién en Infraestructura y sus Anexos Ay B, suscrito en Beijing, Repdblica Popular China, el
29 de junio de 2015”

12.603-10

09-07-19

Se trata el proyecto de acuerdo que “aprueba el Protocolo Modificatorio al Convenio entre el
Gobierno de la Republica de Chile y el Gobierno de la Repdblica Popular China para eliminar la
doble imposicién y para prevenir la evasion y elusion fiscal en relacion a los impuestos sobre la
renta, suscrito en Santiago, Chile, el 29 de mayo de 2018"

12.604-10

03-07-19

Continda la votacion en particular del proyecto de ley, iniciado en Mensaje que moderniza la
legislacion Tributaria con urgencia calificada de “Simple”

12.043-05

*Mas informacién ingresando el ndmero de boletin a wwww.bcn.cl; www.congreso.cl o www.camara.cl segln corresponda.
** Se informa sélo el Gltimo movimiento de cada proyecto.
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